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Zmiana perspektywy ratingu kredytowego banku
Getin Noble Bank S.A. z negatywnej na stabilng

DZIAtANIE RATINGOWE

Warszawa, 24 stycznia 2019 r. — Agencja ratingowa EuroRating zmienita perspektywe ratingu
kredytowego banku Getin Noble Bank S.A. z negatywnej na stabilng. Rating zostat utrzymany
na niezmienionym poziomie 'B-'.

UZASADNIENIE

Zmiana perspektywy ratingu banku Getin Noble Bank S.A. (GNB) zwigzana jest z uzgodnieniem
i podpisaniem planu potgczenia GNB z bankiem Idea Bank S.A. (Idea Bank). Plan ten zakfada
przeniesienie catego majgtku GNB (jako spotki przejmowanej) na Idea Bank (jako spotke przejmujaca)
z réownoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Idea Banku w drodze emisji nowych akcji
dla akcjonariuszy GNB.

EuroRating szacuje, ze bank po pofaczeniu bedzie charakteryzowat sie nieco nizszym wskaznikiem
lewarowania finansowego (wyzszym udziatem kapitatu wtasnego w pasywach) niz ma to miejsce
obecnie w przypadku GNB (nawet po uwzglednieniu dwukrotnego dokapitalizowania GNB kwotg
100 min zt, przeprowadzonego w pazdzierniku 2018 r. i w styczniu b.r.).

Ze wzgledu na fakt, ze Idea Bank, po dokonanych w Il kwartale 2018 r. wysokich odpisach na wartos¢
aktywow, ma obecnie nizsze niz GNB regulacyjne wspdtczynniki wyptacalnosci, agencja szacuje,
ze wskazniki te dla banku po potgczeniu obnizg sie nieco w stosunku do obecnych poziomow
Getin Noble Banku.

W ocenie agencji bank po fuzji bedzie jednak nadal zbyt stabo skapitalizowany i prawdopodobnie
nie bedzie spetniat minimalnych wymogéw kapitatowych okreslonych przez nadzér finansowy.
W diuzszej perspektywie wymagane bedzie zatem dalsze wzmocnienie kapitatowe banku.

Problemem dla banku pozostanie takze wysoki koszt finansowania, zwigzany m.in. z duzo nizszym
dla GNB i Idea Banku niz w przypadku innych bankéw komercyjnych udziatem nieoprocentowanych
$Srodkéw na rachunkach biezgcych w tgcznych depozytach. Ponadto, ze wzgledu na stabszg kondycje
finansowg, bez dodatkowego istotnego dokapitalizowania bank po potgczeniu nadal bedzie musiat
oferowaé wyzsze niz srednia dla sektora oprocentowanie depozytéw terminowych, co wptywacd
bedzie negatywnie na osiggang marze odsetkowa.
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EuroRating wskazuje, ze bank po potaczeniu bedzie charakteryzowat sie bardziej zdywersyfikowanym
portfelem kredytowym. W stosunku do obecnego stanu dla GNB znaczgco spadnie udziat kredytow
hipotecznych (w tym denominowanych w walutach obcych); bank bedzie miat natomiast istotna
ekspozycje na rentowny segment leasingu. Jednoczesnie, poniewaz portfel kredytéw GNB
charakteryzuje sie nizszg jakoscig, niz w przypadku Idea Banku, wskaznik kredytéw zagrozonych (NPL)
dla banku po potgczeniu powinien ulec obnizeniu w stosunku do obecnego poziomu dla GNB. Nadal
jednak bedzie on znacznie wyziszy niz Srednia dla catego sektora bankowego, co pozostanie jedng
ze stabych stron banku.

Wedtug agencji potgczenie obu bankow, kontrolowanych dotychczas przez tego samego gtéwnego
akcjonariusza, pozwoli na uzyskanie korzysci zwigzanych z wiekszg skalg dziatalnosci, a takze
na wypracowanie istotnych efektow synergii — w tym gtéwnie zwigzanych z mozliwoscig redukgji
kosztéw operacyjnych. Po poniesieniu przez bank poczatkowych kosztéw zwigzanych
z przeprowadzeniem fuzji, w perspektywie srednioterminowej wptyna¢ to powinno na poprawe
wypracowywanych znormalizowanych wynikéw finansowych (co ma szczegdlne znaczenie
w przypadku GNB, ktory od trzech lat ma problemy z osiggnieciem dodatniego wyniku netto).

Na zmiane perspektywy oceny ratingowej Getin Noble Banku z negatywnej na stabilng wptyneto takze
skuteczne zazegnanie przez bank kryzysu ptynnosciowego zwigzanego z odptywem depozytéw, jaki
wystapit w listopadzie ubiegtego roku po wybuchu tzw. "afery KNF". EuroRating zaznacza jednak,
ze negatywny wptyw tych wydarzen na postrzeganie GNB oraz Idea Banku na rynku kapitatowym
moze utrzymywac sie przez dtuzszy czas, co bedzie utrudnia¢ bankowi w przysztosci pozyskiwanie
kapitatu na rynku — w tym na refinansowanie zapadajacych w najblizszych latach kolejnych serii
obligacji (gtéwnie podporzgdkowanych) wyemitowanych przez GNB.

EuroRating zwraca uwage, ze bedzie to dla banku szczegdélnym wyzwaniem w kontekscie
wprowadzonych przez nadzér finansowy ograniczen dotyczgcych oferowania przez banki obligacji
podporzadkowanych, ktére w praktyce wykluczajg mozliwos¢ ich nabywania przez inwestoréw
detalicznych. Potencjalnymi nabywcami nowych obligacji podporzadkowanych banku pozostaja
obecnie zatem praktycznie wytgcznie inwestorzy instytucjonalni.

Jako potencjalny pozytywny czynnik agencja bierze rowniez pod uwage ogtoszone przez Getin Noble
Bank i Idea Bank poszukiwanie nowego inwestora finansowego, ktéry miatby wzig¢ udziat
w podwyzszeniu kapitatu banku po potgczeniu. Ewentualne istotne wzmocnienie pozycji kapitatowe;j
banku wptynetoby na poprawe jego wiarygodnosci finansowej. Poniewaz jednak na razie trudno jest
oszacowaé prawdopodobienstwo i skale dokapitalizowania banku przez potencjalnego nowego
inwestora, EuroRating nie uwzglednia jeszcze tego czynnika w ocenie ratingowej Getin Noble Banku.

STABILNA PERSPEKTYWA RATINGU

Stabilna perspektywa oznacza, ze wedtug obecnych ocen agencji ratingowej EuroRating nadany
bankowi rating w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy najprawdopodobniej nie powinien ulec zmianie.
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PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Pozytywny wptyw na poziom ratingu Getin Noble Banku mogtoby mieé: sprawna realizacja planu
potgczenia z Idea Bankiem; wzrost udziatu kapitatu wtasnego w pasywach, a takie wzrost
regulacyjnych wspotczynnikdw kapitatowych do poziomdéw powyzej wymaganych przez nadzor
finansowy; znaczna poprawa osigganych wynikéw finansowych, skutkujgca generowaniem przez
bank zyskéw; spadek udziatu kredytow nieregularnych w portfelu kredytow ogoétem; a takze
pozyskanie dla banku nowego inwestora, ktory wzigtby udziat w podwyzszeniu kapitatu akcyjnego

banku.

Negatywny wptyw na rating banku mogtoby miec¢: ewentualne odwotanie lub niepowodzenie
realizacji planu potgczenia z Idea Bankiem; ewentualny dalszy spadek wartosci kapitatu wtasnego i/lub
wartosci wspotczynnikdw kapitatowych; dalszy wzrost udziatu kredytdw zagrozonych; utrzymywanie
sie w kolejnych kwartatach ujemnych wynikéw finansowych; dalsza utrata przez bank istotnej czesci
bazy depozytowe] i wystgpienie ewentualnych napie¢ w sytuacji ptynnosciowej banku; a takze
uchwalenie ustawy o pomocy hipotecznym kredytobiorcom walutowym w wersji obcigzajgcej banki
wysokimi kosztami.

DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja ratingowa EuroRating prowadzi ratingowg ocene ryzyka kredytowego grupy najwiekszych
polskich bankéw od 2010 roku. Ratingi te sg ratingami niezamowionymi, nadawanymi z wfasnej
inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznie dostepnych
(oznaczenie "ip"). Prezentowany rating jest ratingiem dla emitenta — stanowi ogdlng ocene
wiarygodnosci finansowej ocenianego banku (dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych
i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych).

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (European Securities and Markets Authority — ESMA) jako agencja ratingowa
uprawniona do wystawiania ratingdw kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie
z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych)
i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAl (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej), a nadawane
przez agencje publiczne ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamodwione) mogg by¢ stosowane
do celéw regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg
rowne ratingom wystawionym przez inne agencje uznane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych
ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Ratingi nadawane przez agencje ratingowg EuroRating grupie najwiekszych polskich bankéw (w tym rating dla Getin Noble
Banku S.A.) sa ratingami niezamowionymi. Wystawiane s z wtasnej inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest
na informacjach publicznych (oznaczenie "ip"), bez udziatu w procesie ratingowym ocenianych podmiotéw lub powigzanych
z nimi stron trzecich.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — stanowi 0gdélng ocene wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajacych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jakos¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajgce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego.

Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sg publikowane w serwisie
internetowym agencji ratingowej EuroRating (www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe", w odpowiedniej zaktadce
dotyczacej ocenianego podmiotu.

EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne srodki majace na celu zapewnienie, aby pozyskiwane informacje wykorzystywane
w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednia jakoscig oraz aby pochodzity ze zrddet, ktore agencja uwaza
za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci
oraz prawdziwosci pozyskanych informacji wykorzystywanych w procesie oceny.

Zgodnie z obowigzujgcg w agencji ratingowej EuroRating "Polityka w zakresie konfliktow intereséw", agencja nie swiadczyta
i nie $wiadczy dla ocenianego podmiotu lub powigzanych z nim stron trzecich zadnych ptatnych ustug dodatkowych.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating jest prezentowany w serwisie internetowym agencji
(www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Metodologia". Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana
przez EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji (www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe"
— "Skala ratingowa".

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowg EuroRating stanowig wytgcznie wtasng niezalezng opinie agencji na temat
kondycji finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego (ryzyka niewyptacalnosci) podmiotow podlegajacych ocenie i nie moga
by¢ one traktowane w inny sposob. EuroRating nie zajmuje sie doradztwem inwestycyjnym, a wystawiane przez agencje ratingi
kredytowe nie stanowig rekomendacji kupna, utrzymywania, badZ tez sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych
lub innych instrumentow finansowych, jak réwniez nie stanowig rekomendacji nawigzania, utrzymywania lub zaprzestania
innych form wspodtpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami. Osoby podejmujgce decyzje w oparciu o przyznane przez
EuroRating ratingi robig to wyfacznie na wiasne ryzyko. Agencja ratingowa EuroRating nie uczestniczy w zyskach, jak réwniez
nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne straty uzytkownikéw lub stron trzecich, jakie mogg wynikna¢ z korzystania
z nadawanych przez agencje ratingow.
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